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Efectos de la Globalizacion

Devaluaciéon del peso Mexicano (efecto tequila).
Crisis asiatica. Inicia en Tailandia devaluacion (baht).
Crisis Rusa, desplome del rublo.

Efecto Samba. Devaluacion del real.

Caida del indice Nasdaqg.

Desaceleracion econdmica de Estados Unidos, 11 de
septiembre.

Escandalos corporativos, Derrumbe de la economia Argentina.
Guerra entre EUA e Irak.

Alza en tasas de interés domeésticas.

Rally en los precios de los “commodities”.

Elecciones, impugnacion e incertidumbre politica.

Volatilidad en los precios (Petréleo, Maiz, etc.)
www MeXDer.com
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La Volatilidad...
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o Una de las palabras mas utilizadas entre los
iInversionistas y la gente que participa activamente
en los mercados, para hacer referencia al riesgo
que existe en sus portafolios ha sido sin duda: La
Volatilidad.

www MeXDer.com
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MEXICO, D. F, MIERCOLES 29 DE ENERO DE 1997

La Volatilidad...

DIRECTOR GENERAL: ROGELIO CARDENAS

Sin DistinCi idista, el
Manejo de Recursos:

La transferencia de dinero a los municipios
se hace con total claridad, sostiene el presi-

* dente; respaldo al federalismo y lademocracia

37

PIB de 4.5% e Inflacion de 15
Para 1997, Ratificard Banxico
Mafiana entregard al Ejecutivo y al Congreso

los criterios de su para este afio,
augura aumento de 24.5% en la base monetaria

8

En Febrero, las Primeras Cuatro
Filiales de Pemex-Petroquimica

Ea Masmlanasmine facccce o Trlo_ I LS.

La Economia Mexicana Resistiria
Bajadel Dow Jones Hastade 10%

La economia mexicana estd preparada para una caida
de hasta 10 por ciento enell indice Dow Jones; sin embargo,
un ajuste de entre 15 y 20 por ciento podria gene rar efectos
“negativos ¢ inconvenientes” con un fuerte impacto sobre
ﬂmﬂnmm-ﬁnimdn 1997, admiticron funcionarios
de retaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Los mercadios financieros estadounidenses registran
una fase de volatilidad y merviosismo, como resuliado de
la cautela de los inversionistas ante la cercanfa de la
reunidn que la Reserva Federal (Fed) tendrd 1a prdxima
scmana para determinar la tendencia de las tasas de interés.

Hasta ahora, la solidez maostrada por L economia de Estados
Unides ha mantenido relativamente tranquilos los dnimos de
los ahorradores, pero la mayor parie de bancos y comedurix

corto de la Fed cuando

baja paulatina de entre 6 y 7 por ciento en bos flujos de inversidn
de ks fondos a mercados emergentes, entre ellos México,

Oiro Descenso en Cetes

ores; Fondo Inicial
de 5 mil 813 Millones

A. Salgado / G. Howard / M. L. Alds

Las 12 Afores con las que armancard de mancra
formal ¢l nuevo sistema mexicano de pensiones
operardn, en pﬁm;lgio.miid:cinm mil 13 millo-
nes de pesos, que direclamente promoverdn la crea-
cidn de 57 mil 268 empleos.

Fernando Solis Soberda, presidente de fa Comi-
pari el peéximo e, ko arSuma ki

r ximo lunes los
muﬂwmmmmﬁmauam
rmislucummy e $¢h hasla MAFZo Cuan-

se conozcan las reglas de inversién para los

! E ® nﬁmbmmﬁ de

e
mﬂdunqmlhmiﬁﬁlrﬁ;l!:ﬂ mancs
Jo de los fondos, donde lxs Affores no podein offrecer
ni para captar cuentas. Advirtic que
ier violackdn derivani en sanciones, que van desde
penas pecuniarias hasta la cancelacidn del -& e
n

www MeXDer.com




La Volatilidad...

. viven on una fuerte: incersidumbre, aungue:
i :_nn existen razones pard qm: haya ung excest-

o ; LT T il e hm-prupk:iadﬁmmcmmdlodﬁmiﬂﬂk
'-LMFEWIKW" -1-ﬁ1!u¢cxmmdmmmmmm"

La I!-nlﬂ Mmmaadf Valores: m&m T mﬂnﬂmrﬂmﬁmm&
. pérdida mis imporrante en lo_que. va del huiv:iinmpaﬁtm 2
aﬁa.n!ml:! dcmztznuiﬁmm ! ﬁam:ﬂm&mmmmﬁm ;

gﬂm“- A CAUSS, duimr&bmy nes sélidos ¥ mecanismos para absorber y ma-

- En o que fue su nwmmuin&u pindose los clementos deincertdumbre, las.
pidda al alza, fa tasa de rendimiento de los Ce- aguas van a regresar a su nivel, afirmé Orriz.
tes 291 dias aleaned Jos 2 digitos sl subfe 0,19 Vicento Fox sostave qoie “hoy en' Méxco.
unilades v ubicarse en 10,08 por cicito, Ia ﬁetipmnﬁxadaisumhdﬁmiﬁ*j
mmmmpmdcmapma gﬂﬂﬂlﬁl e a Fos :

Por su parte, la moneda nacional ligd su ¥ extranjeros a i m‘hﬂm«
wmrummﬁmuldﬁiuw que e T mEen A e

www MeXDer.com



La Volatilidad...

México D.F. Miércoles 31 de mayo de 2006

nueva ola de volatilidad

# Repuntan los petroprecios y cae la
confianza del consumidor en EU

M Bajan el Dow Jones y el Nasdag;
la Bolsa Mexicana pierde 3.38%

 Las reservas internacionales
logran récord de 74 mil 574 mdd

Isabel Mayoral / Leticia Herndndez

Los mercados de valores del mundo sufrie-
ron una nueva cafda, ante el resurgimiento
de las presiones en los precios internaciona-
les del petrbleo v el retroceso en la confianza

por ciento, la Bolsa Mexicana registro:su se-

gunda mayor pérdida del ano, al desplomarse

3.38 por ciento, a 18 mil 841,34 unidades.
Temprano en Washington, el presidente

George W. Bush anunci6 la nominacién de
‘Henry Paulson como secretario del Tesoro

de Estados Unidos para reemplazar a John

‘Snow, quien present6 su renuncia.

La incertidumbre sobre la politica econo-
mica que seguird el atin presidente de Gold-

man Sachs, propicié un debilitamiento del

délar frente al euro y el yen.

En México, el disparo de las reservas in-
ternacionales a un nuevo récord de 74 mil
574 millones de délares no impidié que la

$10.00 M.N.

Fugnte: SH(E.

28 bl [ Enro-Abil

Sube el superdvit en
las finanzas piblicas

Felipe Gazcén

En abril, las finanzas pibli-
cas del pais registraron un supe-
réavit de 37,1 mil millones de
pesos; que fue 37.6% real ma-
yor af' de un afo antes, resulta-
do que se vio influido por el
crecimiento de los ingresos pe-
-tixfolj;:fds y por la mayor recau-

S ST LT

MexDer con
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La Volatilidad...

Isabel Mayoral Jiménez

vispera de la primera reunién del
ang ste:nfrﬁ la Reserva Fede-
ral (Fed) de idos y ante la

co D.F. Martes 30 de enero de

TIPO DE CAMEIO

Continuara la volatilidad en mercados

0 Riesgo de mayor restriccién monetaria en EU y México

presencia de diversos daros ecOTOTT
cos en ese pais, los mercados financie-
ros nacionales seguirin siendo presa de
la volatilidad. -

En los préximos dias habra informa-
cién que permitird evaluar qué tan fuer-

. te estd la economia estadounidense, las

presiones inflacionarias y cudl puede
ser el futuro inmediato de la politica
monetaria en ese pais.

Ante la fortaleza de los datos econd-
micos y el temor de mayor inflacién,
que no ha cedido, la posibilidad de un
relajamiento en la politica monetaria de
EU y la de México se diluye. :

Crtn anmamaria aced clanda inearcrmnreas

10,8899

i

Dol 26 de didiembra de 2006 ol 29 do eners de 2007

|

Furente: Bonco de México.

$10.00 M.N.

que no estamos a punto de ver u
jamiento de la politica mo
una de esas, hasta podzi
durecimien ese sentido, se han

1 as expectativas,” =¥ i
Mario Copca, director de Anilisis de
Mercado de Cambios de la consultoria
MetAnilisis, indicé que la depreciacién

ue ha registrado el peso en los altimos
gfas estd relacionada al alza en las tasas
de los bonos del Tesoro de EU, que for-
talece al délar, pero sobre todo a movi-
mientos especulativos en el mercado de
futuros de Chicago.

Advirtié que el riesgo latente es que
haya senales de inflacién mis alta en EU
que podria anticipar que la Fed movie-
ra, eventualmente, sus tasas al alza en
vez de que las mantenga sin cambio. -

Sin duda, eso podria generar un mo-

www MeXDer.com
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La Volatilidad...
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Dow Jones

La Volatilidad...

— DOW JONES — IPC
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Desarrollo de los
Mercados de Derivados

www MeXDer.com
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Millones de Contratos

4,000

3,500

3,000

2,500-

2,000

1,500~

1,000

500

0,

1990

B Commodities
O Equity Index
W Currency

B Interest Rate

1991
1992
1993

1994

Volumen Operado: Futuros

1995

(De Enero a Septiembre de 2006)

3,864.6

Millones de contratos

Operados de Enero

a Septiembre de 2006

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

Source: BIS Derivative financial instruments traded on organized exchanges

by instrument and location, Derivatives Statistics, Table 23-B.

2005

Sep-06

www MeXDer.com
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Millones de Contratos

7,000

6,000 -

5,000 -

4,000 -

3,000

2,000

1,000 -

Volumen Operado: Opciones
(De Enero a Septiembre de 2006)

B Single Stocks
B Commodities
O Equity Index
B Currency

M Interest Rate

5,153.8

Millones de Contratos
Operados de Ene-Sep
2006

$8 28848838848 §

Source: BIS Derivative financial instruments traded on organized exchanges
by instrument and location, Derivatives Statistics, Table 23-B.

2 8
o3
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www MeXDer.com



A‘A

AAA A
A
A

¢ Importe Nocional Vigente en los Mercados
S de Derivados Organizados
' (A septiembre de 2006)
75.58 Trillones de Délares

80
70 El PIB en USA en el 2006
fue de 13.3 Trillones
60- , de Dolares
O Equity Index
50 W Currency

M Interest Rate

40 -

30

Trillones de Doélares

20

10

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
Sep-06

Source: BIS Quarterly Review, December 2006 Me Der



3¢ Valor Nocional de contratos abiertos OTC

oy
370 Trillones USD
400 -
@ Credit Default Swaps
o~ 350 m Other
wn @ Commodity contracts
> 300~ O Equity-linked contracts 251.82
% M Interest rate contracts
$ 250 B Foreign exchange contracts
c
[e) 200 -
=
= 150 - 95.2
GC) 80.30 88.2
e 100
50-
0 _

0] (2] o
2] (2] o
o)) o o
- - AN

Fuente: BIS Quarterly Review, March 2006

2001
2002
2003
2004
2005
Jun-06

www MeXDer.com
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Ventajas de los Derivados

Apalancamiento

Son un mecanismo para transferir riesgos
Permiten crear productos diferentes

Ampliacion de perfiles/rendimiento

Ventas en corto (mayor facilidad y menor costo)
Ganar en mercados a la baja!

Arbitraje

www MeXDer.com



Tendencias de los Mercados de
Derivados

www MeXDer.com



Industria de Bolsas Europeas
Asociaciones entre Bolsastes de Fusiones

Europeas
1999
Merancas  Euronext
12 sistemas deUSp¥racion Oferta de compra NOREX @k
20 CSD’s (CleqNRY & Settlemer i + Noruega (OSE)
M do E Aol Deutsche Borse a - Dinamarca (CSE)
ercado Espano LSE (2005) - Islandia (ISE)
OMX
euronext » Suecia (OM)
— - » Finlandia (HEX)
Z 3 « Estonia (Tallinn Exchange)
. + Latvia (Riga Exchange)
: ;Z‘ng ((SEQ v ¢ » Acuerdos con Lituania
+ Holanda (AEX) . \C/)igo(;));\a/lramon con NOREX
. Portugal (BVLP) \
» Polonia _
* LIFFE  Frankfurt
+ Suiza (Soffex)
+ Allianzas:
v Vienna
- v’ Helsinki
° v Hong Kong
® v' Chicago
*Bilbao ’

+Valencia Bﬂ_E_‘%:
“MMEF www MeXDer.com




% Integracion de Bloques, EUA

.~ Abril 2006 Nasdaq b

compra el 25 % de

NORE>

€ E

17 de Octubre de 2006

NYSE Group. |
anuncia plan de Fusién con
Euronext www MeXDer.com

2006 NYSE Group, Inc. Fusion CME-CBOT
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g{a;:g Integracion de Mercados

N
A

Tendencia ‘ Integracion de Mercados.

Consecuencias ‘ Accesibilidad a otros productos

(Mayores alternativas de
Cobertura)

‘ Mas competidores por el mismo
mercado.

‘ Plataformas comunes de
negociacion.

www MeXDer.com



A Tecnologicas

Tendencia ‘ Migracion de la Operacién hacia
plataformas electronicas

Consecuencias M) Reduccion considerable  en
Tarifas de transaccion vy

Liquidacion.
‘ Incremento de la Operatividad.

Acceso Remoto de Clientes
Internacionales (FIX/API,
Internet, etc.)

‘ Algoritmos de Operacion
(Algorithmic Trading)

www MeXDer.com



MexDer,
Mercado Mexicano de Derivados

www MeXDer.com
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MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de
C.V., inicié operaciones en diciembre de 1998 como
la Bolsa de Derivados en México.

Su objetivo:

Ofrecer mecanismos de cobertura sobre las
principales variables econoOmicas que afectan a la
empresa mexicana.

www MeXDer.com



Contratos de Futuros listados en MexDer

m Divisas

= Doélar de los Estados Unidos de América
= Euro

® Indices
5 |PC de |la Bolsa Mexicana de Valores

m Acciones

w Cemex CPO, Femsa UBD, Gcarso A1,
Telmex L, Amx L.

m Titulos de Deuda (Tasas de Interés)

5 Cetes a 91 dias

= TIIE a 28 dias

= Bono a 3 anos (M3)

'« Bono a 10 anos (M10)

uDI wivw. MexDer.com

[T



® Indices
a |PC de la Bolsa Mexicana de Valores

m Divisas

% Dolar de los Estados Unidos de América

m Acciones
= Amx L, Naftrac 02

m Exchange Traded Funds (ETF’s)

= “NASDAQ 100-Index Tracking StockSM” QQQSM
G “iShares S&P500 Index®" IVV

&% Contratos de Opciones listados en MexDer

www MeXDer.com
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Asigna
Compensacion y Liquidacion

Es la Camara de Compensacién de contratos
derivados que se operan en MexDer. Constituida
como un fideicomiso, tiene como misiOn proveer
servicios de compensacion, asi como administrar las
garantias para la liquidacion operaciones, con la
finalidad de otorgar el mayor grado de seguridad a los
participantes y propiciar el desarrollo ordenado del
mercado.

wivw. MexDer.com



Asigna

Fitch Rating
Standard&Poor’s

Moody’s

Calificacion Local Calificacion global
AAA (mex)

a
mxAAA/mxA-1+ local currency BBB-/A-3 foreign currency A l
BBB/A-2 local currency
AAAMX A1 el mtolralt
ompensacion y Liquidacion

www MeXDer.com
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Algunas cifras...

www MeXDer.com



Numero de Contratos

atos

1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000 |
200,000 |

2,000

1,500

1,000

500"

Volumen promedio diario negociado

TE28

2003

2004

M10

2005

2006

Sep-Dic
2003

2004

2005

2006

Numero de Contratos

Numero de Contratos

25,000
20,000
15,000 |
10,000 |

5,000

2,500 |
2,000
1,500
1,000

500

(Contratos)

Daélar (futuros)

2003 2004 2005 2006
IPC (futuros)
2003 2004 2005 2006

www MeXDer.com
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VOLUMEN OPERADO
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Ultimos logros y avances

www MeXDer.com
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Ultimos logros y avances

Ahora los Fondos de pensiones privados pueden
operar derivados con fines de cobertura (DOF 3 oct
06)

Cambio en el régimen de inversion de los Sociedades
de Inversion y Aseguradoras para  operar en
MexDer.

Trabajo en conjunto con las autoridades para cambiar
el regimen fiscal que aplicaba a extranjeros
(Withholding Tax)

Acceso Remoto a Clientes Internacionales "
W MEALET. com



Commodity Futures Trading Commission
Office of External Affairs (202) 418-5080
Three Lafayette Centre

1155 21st Street, NW

Washington, DC 20581

www.cftc.gov

Release: 5223-06
For Release: August 30, 2006

CFTC Staff Allows Mexican Derivatives Exchange’s Futures
Contract Based on the Mexican Stock Exchange’s IPC Index to Be
Offered and Sold in the United States

Washington, D.C. - The Commodity Futures Trading Commission's
(CFTC's) Office of General Counsel issued a no-action letter on August
24, 2006, permitting the offer and sale in the United States of the
Mexican Derivatives Exchange’s (MexDer’s) futures contract based on
the Mexican Stock Exchange’s Price and Quotation Index (IPC).

The IPC is a broad-based. market-capitalization-weighted composite
security index of highly capitalized and actively traded stocks currently
listed on the Mexican Stock Exchange. Based on data supplied by
MexDer, the total market capitalization of the IPC was approximately
US$ 155.6 billion as of August 30, 2005,

Media Contacts

Alan Sobba

(202) 418-5080

Dennis Holden

(202) 418-5088

Office of External Affairs

Related Document
No-Action Letter No. 06-15

Me/Der



& New Investment Rules... Impact
DD
) TIIE 28 day Futures Contracts TIIE 28 day Futures Contracts
February 2005 January 11, 2007

Total (contracts) Total (contracts)

. 28°395,933 44,274,465

—0.10%

2.03%

IPC Index Futures Contracts IPC Index Futures Contracts
February 2005 January 11, 2007

Total (contracts) Total (contracts)
4,978 30,259

Trading & Clearing Members
Institutional
Other participants www MeXDer.com

Percentage of the Open Interest
Source: Asigna



New Investment Rules... Impact

MXP / USD Futures Contracts MXP / USD Futures Contracts
February 2005 January 11, 2007
Total (contracts) Total (contracts)

92,357 250,448

10 Year Fixed Rate Bond Futures 10 Year Fixed Rate Bond Futures
February 2005 January 11, 2007

Total (contracts) Total (contracts)
23,310 41,250
—0.11% ___ 0.85%

1.91%

46.61%

4

Trading & Clearing Members
Institutional
Other participants www MeXDer.com

Percentage of the Open Interest
Source: Asigna



Acceso Remoto

www MeXDer.com



Acceso Remoto al mercado

® Obijetivo: Incrementar el nUmero de participantes
y traer mayor liquidez al mercado.

" MexDer acepta miembros extranjeros
conectandose de forma remota.

" En esta primera etapa los Miembros podran
ejecutar operaciones por cuenta propia.

® Se tuvo apoyo total de las Autoridades.

www MeXDer.com



Ahora,
MexDer ofrece acceso via Fix!!!

www MeXDer.com



%Ahora contamos con acceso remoto
& via “"FIX"” (MexFix®)

| R B B

Miembro A Miembro B Miembro C Miembro D
E 7 -b

I / Mercado Mexicano de Derivados ~ Gompensacién y Liquidacién

Asigna liquida todas las operaciones

www MeXDer.com
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q‘a:;“g o )
"*%;;:Z Operatividad en Opciones sobre futuros del IPC
ﬁ*::“*} El promedio de “6rdenes” diarias recibidas ascendia a 9,300

posturas. Posterior a la migracion el promedio aumenté a
34,000 ordenes diarias.

1 70
63,000 - , . o .
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MexDer en el contexto global

Top 20 Derivatives Exchanges by Volume
in miflions of contracts

Exchange Jan-Jun 2006 Jan-Jun 2005 % Change
Korea Exchange 1,241.05 1,096.61 13.2%
Eurex 824.29 639.22 29.0%
Chicago Mercantile Exchange 704.59 524.20 34.4%
Chicago Board of Trade 400.70 358.00 11.9%
Euronext.liffe 386.81 403.23 -4.1%
Chicago Board Options Exchange 338.40 216.55 56.3%
International Securities Exchange 299.52 209.11 43.2%
II‘ Mexican Derivatives Exchange 149.40 70.55 111.8%
Bovespa 133.20 141.33 -5.8%
Bolsa de Mercadorias & Futuros 132.45 91.15 45.3%

Top 20 Derivatives Contracts by Volume
in miflions of contracts*

Contract Jan-Jun 2006 Jan-Jun 2005 % Change
Kospi 200 Index Options, KRX 1,208.70 1,069.42 13.0%
Eurodollar Futures, CME 244.63 207.85 17.7%
Euro-Bund Futures, Eurex 173.30 163.69 5.9%
II‘ TIE 28-Day Interbank Rate Futures, Mexder 143.30 66.33 116.0%
Eurodollar Options, CME 140.41 92.62 51.6%

Source: "Futures Industry Magazine” September / October 2006, By Rebecca Holz. W W'MeXDer'C()m



Conclusiones

El crecimiento de la industria de los derivados listados
ha crecido de manera explosiva en los ultimos anos.

La tecnologia y demanda de clientes han sido los
motores de este cambio.

Menores costos de ejecucion, transparencia y
apalancamiento.

Integracion de Bolsas de Derivados, mayor eficiencia.

La operacion OTC genera liquidez en los mercados
listados.
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